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 Think GROWTH – Think IPOX 

 IPOX U.S. インデックス、インターナショナル IPO 活動が米国のそれを

上回り外国のインデックスの後追いに。  

 IPOXにリンクする ETF 商品のリターンをアップデート。  

 第二四半期、これからの IPOで世界の各企業が急上昇へ。 

 
 
 
 
 

[Apr. 10, 2017] 
 
IPOX U.S. インデックス、インターナショナル IPO 活動が米国のそれを上回り外国のインデ

ックスの後追いに。  

IPOX インデックス(IPXC, IPXO, IPXT) のリターンは先週、米国の上場を海外のそれが

上回り、世界 IPO活動のパターンを繁栄した。IPOX インデックス全体では、米国小型企

業が IPOX 100 U.S. インデックス(IPXO)を抑えたものの、特殊企業の上場による大きな

勢いが IPOX ヨーロッパ・インデックス (IXTE, IPND) および IPOX インターナショナル(IPXI) 

を数年来の高値へと押し上げた。たとえば、 IPOX ヨーロッパ(IXTE)でレラティブ・絶対共に

ゲインを出した個別銘柄は、フランスのエンジニアリング・サービス・プロバイダー、SPIE 

(SPIE FP: +6.04%), 2015 年に Bayer からスピンオフをした特殊化学メーカー、

Covestro (1COV GY: +5.63%) 、イタリアの高級アパレルメーカー、Moncler (MONC 

IM: +4.14%)などがある。IPOX インターナショナル(IPXI) では、最大かつ最高のリターンを

出した IPO およびスピンオフ企業で米国以外を拠点とするものとして、最近スピンオフを行

った中華レストラン運営業、Yum China (YUMC US: +14.52%), 中国ソーシャルネット

ワーカーで常時上下の振れが激しい Meitu (1357 HK: +8.28%) 、日本の交通会社で

2016年 10月に上場した Kyushu Railway Group (9142 JP: +3.94%)などがある。

また、  “イギリスの国際学校 ” 運営業、Nord Anglian Education (NORD US: 

+10.10%)を追う IPOX アジア太平洋(IPTA)が最高値を出したことにも触れておきたい。

下落は、ほとんどが米国に拠点をもつ銘柄で、月曜日に発表を行った期待に反して弱気

となった米国自動車関連の報告により、Camping World (CWH US: -11.20%), スピ

ンオフした自動車部品メーカー、Adient (ADNT US: -8.01%) 、自動車メーカー、Fiat 

Chrysler (FCAU US: -7.41%)などがあげられる。 

 

IPOXにリンクする ETF 商品のリターンをアップデート。  

世界の新上場市場の活動が華やかに行われている中、先週 IPOX-にリンクする投資商

品の中には、結果が交錯するものもあったが資産純運用高としては上昇した。IPOXにリン

クする 5スターで 10年の実績を持ち old 6億 9500万ドルの First Trust U.S. Equity 

Opportunity ETF (FPX) は今年現在 to +5.48% となり、また First Trust 

International IPO ETF (FPXI) はこの週も上昇、今年現在のゲインを+0.52% 伸ばし

て今年現在+13.09% とした。  

 

第二四半期、これからの IPO で世界の各企業が急上昇へ。15 社もの顕著な世界 IPO

企業 (チャイナ A シェア以外) が先週取引を開始、最終売り出し価格と週の終わり値都の

差で、比重を等しくする IPO 平均+5.23% (中央値+0.99%) となった。セクター間では、

米国 IPOが引き続き格安で(平均初期リターン: +16.55%, 中央値: +13.96%), 海外の

企業は事実上資金がまったく調達できないような状態となった (初期リターン平均 return 

+1.11%, 中央値: +0.00%). サブプライムの消費者金融業のバリュエーション、Elevate 

Credit (ELVT US: +15.31%) は IPOが近づくにつれ驚くべきことにほとんど半額となり、  

  

 

IPOX Price Returns (%)  
Last 

Week 
Q1 

2017 
2017 
YTD 

Exposure: Global/International (xUS) (USD) 

IPOX Global (IPGL50) -0.13 8.33 8.19 

IPOX International (IPXI)* 0.39 11.49 11.93 

Exposure: United States 

IPOX Composite U.S. (IPXC)* -0.46 9.26 8.76 

IPOX 100 U.S. (IPXO)* -0.81 6.12 5.26 

IPOX 30 U.S. (IPXT) -0.83 5.90 5.02 

Exposure: Europe/Nordic Region  

IPOX Europe (IXTE) 0.80 9.03 9.90 

IPOX Nordic (IPND) 1.07 3.84 4.95 

Exposure: Asia-Pacific/China Region 

IPOX Asia-Pacific (IPTA) -0.02 8.32 8.29 

IPOX Comp. China (IPXUCHCP)* 0.98 11.44 12.53 

IPOX China (CNI)  0.80 11.52 12.41 

* Basis for ETPs: FPX US, FPX LN, FPXU FP, FPXI US, TCIP110 IT) 
and CME Futures (e-mini IPOX 100 U.S. Index Futures 
[commodity trading symbol: IPOM7]).   

 

2010年に IPO を行った Swift Transportation (SWFT US: -2.53%) への否定的

な感情が Schneider National (SNDR US: +0.00%)の IPO に圧力をかけた。アプ

リケーション・ソフトウエアメーカー、Okta (OKUS: +38.29%) の堅調な上場は、米国特

殊企業に対して全般的に需要が高いことを示している。来週米国は取引日数が短くな

るが、ヨーロッパでかなり規模の大きい 9 社が上場となる。翌週中に注目は米異国へ戻

り、最低 6 社が各産業間で上場予定である。  

Traded IPOs (week of 04/03/2017) Country 

Actic Group AB Sweden 

Banca Farmafactoring SpA Italy 

Bergenbio ASA Norway 

Elevate Credit Inc United States 

Galenica Sante Ltd Switzerland 

Gestamp Automocion SA Spain 

Hess Midstream Partners LP United States 

Isofol Medical AB Sweden 

Kunming Dianchi Water Treatment Co Ltd China 

Okta Inc United States 

Schneider National Inc United States 

SSM Holding AB Sweden 

Unieuro SpA Italy 

X-Fab Silicon Foundries SE Belgium  

Upcoming IPOs (week of 04/10/2017)  Country 

Azul SA Brazil 

Cadence BanCorp United States 

FM Mattsson Mora Sweden  

Nanobiotix France 

Netmarble Games Corp South Korea 

Netshoes Cayman Ltd Brazil 

Oceania Healthcare Ltd New Zealand 

Tocagen Inc United States 

Yext Inc. United States  

Warrior Met Coal LLC United States  
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